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Portfoliomanager,
Gewich- HWB Capital Management
Kurs 52 Wochen tung
Titel WKN Trend 24.08.07 Hoch Tief in %
Beate Uhse | 755140 0 3,10 5,80 2,98 5
Bijou Brigitte | 522950 €@ 13205 216,95 131,90 5
Buch.de | 520460 0 3,60 5,39 3,45 3
Douglas | 609900 @ 4334 5020 3470 12 .
Fielmann | 577220 @ 4554 5300 3550 10 BORSENKOLUMNE
Hawesko | 604270 & 2502 2556 18,40 3
Hornbach Holding v | 608343 €% 9700 10433 70,00 7 G | a n Z
Hugo Boss v | 524553 e 43,34 48,11 31,70 10
Karstadt Quelle | 627 500 0 19,25 29,21 15,95 12
Ludwig Beck | 519990 & 12,50 13,70 6,65 3 \/ e Ih b | a S S t
Medion | 660500 ﬁ 13,05 14,56 7,65 7
Metro | 725750 @ 5963 6324 4332 12
Praktiker Baumarkt | AOF6MD 9 28,94 34,10 23,11 5 Die Bijou Brigitte AG war in den vergan-
Synaxon | 687 380 0 6,17 8,90 4,90 3 gen vier Jahren einer der Lieblinge der
TAKKT | 744 600 e 12,60 15,49 10,90 3 deutschen Small-Cap-Investoren. Der
wachstumsstarke Schmuckhéindler be-
Dax | S 7507 8105 5773 scherte den Anlegern zwischen 2003 und
- 2006 in der Spitze ein Kursplus {iber
1.800 Prozent, was durch eine Dekade
mit dynamischer Umsatz- und Gewinn-
Index-Vergleich I entwicklung ausgeldst worden war. Mitt-
lerweile hat aber nicht nur der Kurs, son-
dern auch die operative Entwicklung des
9500

Unternehmens ihren Zenit tiberschritten.

Im ersten Halbjahr 2007 ist der Umsatz
flachenbereinigt erstmals gesunken. Fiir
das Gesamtjahr wird beim Gewinn mit ei-

ner stagnierenden Entwicklung gerech-
net. Griinde hierfiir liegen vermutlich in
Schwierigkeiten bei der Expansion in die
USA. Aber auch auf dem Heimatmarkt

blast den Hamburgern eine steife Brise
ins Gesicht. Der Erfolg hat Nachahmer

angezogen und das Unternehmen seine
Quasi-Monopolstellung eingebiil3t. Wir
haben die Positionen unserer Fonds in

diesem Wert mittlerweile komplett abge-

baut. <
7000 Dax

Die Kurse sind in Euro und beziehen sich auf den Xetra-Dax.
6500 WKN= Wertpapierkennnummer; Vz.= Vorzugsaktien
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