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»Eine Gewinnmaschine
haben wir nicht”

Der Mischfonds HWB Portfolio Plus sorgt mit exzellenten Ergebnissen fur
Furore. Im Interview erklart Berater Hans Wilhelm Brand das Erfolgskonzept.

von Peter Gewalt

ibt es Fonds, die den Turbu-
G lenzen an den Finanzmark-

ten trotzen konnen? Ja, die
gibtes. Zum Beispiel den Mischfonds
HWB Portfolio Plus, der in diesem
Jahr einen Gewinn von knapp zehn
Prozent erzielt hat. €uro am Sonntag
fragte Fondsberater Hans Wilhelm
Brand, weshalb sein Fonds mit der
Note 1 so gut abschneidet.

€uro am Sonntag: Herr Brand, Ihr
Fonds ist trotz Turbulenzen an den
Finanzmarkten 2008 klar im Plus.
Wie lautet Ihr Erfolgsrezept?

Hans Wilhelm Brand: Wir setzen
beim HWB Portfolio Plus auf meh-
rere Strategien. Einerseits investie-
ren wir in aussichtsreiche Aktien
und Anleihen. Ein weiterer Erfolgs-

faktor fiir den HWB Portfolio Plus ist
- wie auch bei anderen Produkten aus
unserem Haus - eine eigene Trenda-
nalyse. Diese beruht auf Modellen von
verschiedenen Hedgefondsmanagern
und liefert uns dauernd Kauf-oder
Verkaufssignale, etwa fiir Aktien,
Wihrungen oder Zinsen. So umgehen
wir teure Verlustphasen, sind aber
beim Aufschwung dabei.

€uro am Sonntag: Was hat Thnen
das System Anfang 2008 gezeigt?
Brand: Anfang Januar waren die Si-
gnale fiir den Aktienmarkt weltweit
klar negativ. Daher haben wir einer-
seits Absicherungsgeschéfte mit Fu-
tures und Optionen getatigt, und an-
dererseits haben wir tiber Bund Fu-
tures in sichere Staatsanleihen um-
geschichtet. Beides hat uns einen
deutlichen Mehrertrag gegeniiber
den Aktienmarkten geliefert.

€uro am Sonntag: Arbeitet dieses
Absicherungssystem fehlerfrei?
Brand: Nein, leider nicht. Sonst héit-
ten wir die perfekte Gewinnma-
schine. Aber in rund 80 Prozent der
Falle liefert das System die richtigen
Signale, ob wir kaufen oder absi-
chern sollen.

€uro am Sonntag: Welcher Part
bringt mehr ein: die Absicherungs-
geschifte oder die Investments in
Aktien und Anleihen?

Brand: Langfristigmachen wir rund
80 Prozent unseres Gewinns mit
Aktien- und  Anleihe-
investments. 20 Pro-

Hans Wilhelm Brand:
Fondsberater des HWB
Portfolio Plus

zent stammen etwa aus unseren Ab-
sicherungsgeschiften.

€uro am Sonntag: Wie suchen Sie
Ihre Aktien aus? Auch nach einem
rein quantitativen Modell?

Brand: Nein, hier ist exakte Funda-
mentalanalyse jedes einzelnen Un-
ternehmens gefragt, die mehrals nur
Zahlen umfasst.

€uro am Sonntag: Auf was legen
Sie besonderen Wert?

Brand: Wir suchen nur sehr solide
Werte mit geringer Verschuldungs-
quote und einem stetigen Gewinn-
wachstum, das iiber dem Umsatz-
wachstum der Firma liegt. Gleichzei-
tig sollte das Unternehmen auch
noch Wettbewerbsvorteile wie eine
marktbeherrschende Position besit-
zen.

€uro am Sonntag: Gibt es viele Un-
ternehmen mit diesen Charakteris-
tika?

Brand: Ja, wir finden immer wieder
welche. Der weltweit operierende
Maschinenbaukonzern Palfinger aus
Osterreich etwa ist so ein Fall eines
wachstumsstarken und soliden
Werts. Zudem erfiillt Palfinger noch
eine weitere Anforderung, die wiran
Small- Mid-Cap-Unternehmen stel-
len. Der Griinder oder Inhaber eines
Unternehmens sollte an der Firma
beteiligt sein. Das verspricht meist
einen langerfristigen Erfolg. (€]

HWB Portfolio Plus

Management und Konzept liberzeugen.
Empfehlenswert auch fiir Anleger, die die
Abgeltungsteuer 2009 fiirchten.
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