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In turbulenten Birsenzeiten sind
krisenfeste Anlagemodelle gefragt.
Derzeit besonders erfolgreiche Ver-
walter gehen offensiv vor und nut-
zen  auch  Terminmarktinstru-
mente, Sie wollen damit Risiken at
federn oder sogar Gewinne bei fal-
lenden Kursen einstreichen. Oft
nimmt ¢in Computermodell dem
Fondsmanager cinen Grobreil der
Entscheidungen ab. Unter den Ver-
waltern, die nur geringe Verluste
ausweisen und sogar Ertriige er-
wirtschaften, sind zudem beson-
ders hiiufig unabhingige Adressen.
Diese Unabhiingigen \ernIH_n
hiiufig pulnncm‘ Ansitze, TLth in
Mischfonds. Sie variieren die
tienquote je nach Markteins -
zung kriftig und setzen in der
Krise den Schwerpunkt bei Anlei-
hen und Geldmarktanlagen. So
etwa der Verwalter Grossbitzl,
Schmitz & Partner, der zu den be-
kannteren Adressen gehért. .Wenn
Mirkte fallen, gehen wir raus,
wenn sie steigen, gehen wir rein -
das will auch der Privatanleger” er-
drt Harald Glocker, Leiter des in-

Kurseinbriiche klug umschi

Erfolgreiche Vermigensverwalter senken Risiken mit niedrigen Aktienquoten oder setzen gezielt Derivate ein

Turbulente Zeiten
Dax - Aktienindex in Punkten
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Ein Handler chtet

den Dax. Der Verfall
hat fast allen V
ein Minus beschert.

sagt Glocker. Ende April will er die
Quote jedoch erhdhen. Das Gross-
bitzl-Modell hat auch Eingere Zeit
seinen Index deutlich abgehiingt.
Manche Adressen sind weniger
bekannt. Oft fehlt die Vertriebs-
kraft. Sie werben nicht offensiv
und verwalten meist nur geringe
Summen - im Gegensatz etwa zu
Jens Ehrhardt in Miinchen oder

pot aus A]\mn und \nlc:hun -

putermodell, dass je nach }\ur»cm
ung Kauf- und Verkauf

len in der
tige Nachweis guter Wertentwick-

im Strategien im Hartetest

Grossbitzl  vertraut Auswahlvon flexibel anlegenden Investmentfonds mit speziellem Ansatz und Gberdurchschnittlicher Wertentwicklung
aufein Auswahlmodell fiir unterbe- Performance
wertete Aktien. Fands Besonderhait 1SN Volumen _d. Jabt  1Jahe 5L(p.a)
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der Fonds nur 17,5 Prozent Aktien, 0%
WUnser bisher niedrigstes Nivea

beschreibt den Vorteil des Ansat-
zes: Wir vermeiden in der Baisse
Verluste.* Derzeit hat der Fonds le-
dig n Prozent Aktien.

C delle sind jedoch

nale fiir Aktien und Anleihen aus
dem Euro-Raum liefert: Funda-
mentaldaten  interessieren  uns
nicht.* Der Trendconcept-Leiter

lung fehlt ihnen.

Schon seit diber zehn Jahren
stellt Trendconeept im . Automa-
tic Asset Allocator-Fonds ein De-

nicht in nl]cn Fiillen ein Erfolgsga-
rant. Das spiirt der langfristig er-
folgreiche Hans-Wilhelm Brand.
Der Leiter der Trierer Vermogens-

L

verwaltung HWB konnte vor ein-
einhalb Jahren seinen Mischfonds
~HWB Portfolio Plus* mit Derivate-
einsatz gegen den krisenbedingten
Einbruch abfedern. Sein Computer-
modell produziert jedoch Fehlsig-
nale bei schwankenden Mirkten
mit wenig ausgeprigten Trends.
«Deshalb sind wir im laufenden
Jahr schlecht gestartet”, riumt
Brand ein.

Einer der offensivsten kleinen
Anbieter ist die Vermégensverwal-
tung Mack & Weise in Hamburg.
Der  ,M& W Capital* ist cin Aktien-
fonds, der auch schon einmal vil-
lig aus Aktien heraus geht. JIm
Sommer 2007 haben wir uns verab-
schiedet, weil wir den Kollaps der
¢ erkannt ha-
sagt  Mitgriinder  Herwig
¢, Er blickt nach vorn: , Die po-
litischen  Ankurbelungsmafinah-
men werden inflationir wirken, Da
muss man rechtzeitig auf Aktien
umsteigen. Aber dazu ist es noch
zu friih.”

Zu den Newcomern zihlt Con-
rad Mattern, Griinder der Anlage-
und  Analysegesellschaft  Con-
quest. Er schaut fiir seinen Fonds
Behavioral Finance Aktien” auf
Konjunkturdaten, Kurshewegun-
gen und Stimmungsindikatoren -
daher der Fondsname, der die Psy-
chologie als Kurstreiber in den Fo-
kus riicke. Auch Mattern steht noch
auf der Bremse, hat derzeit fiinf
Prozent seiner Mittel investiert. Er
denkt allerdings {iber eine Erhy
hung nach. Mattern kann zusit
lich in sehr begrenztem Umfang

uf Baisse spekulieren: , Wir haben
Short-Positionen  im  Finanzbe-
reich.”

Fiir manche Anbieter ist der De-
rivateein: Kern des Anlagemo-
t fiir den noch jungen
‘onds mit sei

wf US-Titel ist das ,US-Dy
mic*-Depot der soeben von Thre-
adneedle iibernommenen  Stan-
dard Chartered ausgerichtet. Hier
gehen die Manager auch gezielte
Wetten auf fallende Kurse ein.
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