
 

 
 

 

HWB Capital Management (Suisse) News (04.02.11) 

 

Fondsumbenennung des GIP Invest 
Rendite Plus in ABC Invest Rendite Plus           

WKN: A0EQ1B 
  ISIN: LU0219189544 

 

Fondsumbenennung

Mit Wirkung zum 01.02.2011 wurde der von HWB Capital Management betreute GIP Invest Rendite Plus in ABC Invest 

Rendite Plus umbenannt.  Die neue Fondsbezeichnung bringt zum Ausdruck, dass der Fonds neben seinem 

Investmentschwerpunkt auf forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-Backed, AB) einen weiteren Fokus auf ausgesuchte 

Wandelanleihen (Convertibles, C) legt.  

Aktuelle Allokationen 
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Zusätzlich zu der weiteren Nutzung des vorhandenen Wertaufholpotentials der forderungsbesicherten Wertpapiere (ECM-
Programme) partizipiert der Fonds somit nun auch an einer positiven weiteren Entwicklung der Aktienmärkte. Dabei ist das 
Aktien-Verlustrisiko begrenzt, da Kursverluste nur anteilig nachvollzogen werden und der Nominalbetrag einer 
Wandelanleihe am Laufzeitende zu 100% zurückgezahlt wird. Die Selektionskriterien für die Wandelanleihen-Investitionen 
im ABC Invest Rendite Plus entsprechen dabei den strengen Rasterkriterien, wie wir sie auch für unsere Aktienauswahl 
verwenden. Nur Anleihen von Unternehmen, die sich durch eine marktführende Position, eine hohe Eigenkapitalquote und 
ein über dem Umsatzwachstum liegendes Gewinnwachstum auszeichnen, qualifizieren sich für ein Fondsinvestment.        

Entwicklungen seit Wiederöffnung des Fonds am 01.07.2010 

In den Wochen und Monaten seit der Wiederöffnung des GIP (ABC) Invest Rendite Plus Anfang Juli des vergangenen Jahres 
bestätigten sich unsere Einschätzungen sowohl im Hinblick auf die Liquiditätssituation im Fonds als auch im Bezug auf die 
Fondspreisentwicklung. Die im Vorfeld der Öffnung geführten Investorengespräche zahlten sich aus, da keine 
nennenswerten, unerwarteten Mittelabflüsse zu verzeichnen waren. Auch die Wertentwicklung des ABC Invest Rendite Plus 
entsprach unseren Vorstellungen: In den 7 Monaten seit Wiederöffnung konnte der Rentenfonds ein positives Ergebnis von 
+5,67% erwirtschaften, was in erster Linie der guten Wertentwicklung der zugrundeliegenden Einzelinvestitionen 
zuzuschreiben war. Aber auch die Einführung des gestaffelten Rückgabeaufschlags machte sich für die Anleger bezahlt, da 
dieser ohne Abzüge dem Fondsvermögen gutgeschrieben wurde. Die Ausfallrate entsprach dabei ebenfalls unseren 
Erwartungen: Hatte diese selbst in den wirtschaftlich sehr schwierigen Jahren 2008/09 deutlich unter 5% gelegen, waren seit 
Fondsöffnung keinerlei Zahlungsausfälle zu verzeichnen.     

Wertentwicklung seit Übernahme HWB im September 2009 (bis 01.02.11, Quelle: Bloomberg) 

 

Ausblick 

In Abhängigkeit von den Marktgegebenheiten erwarten wir eine weiterhin stabile Wertentwicklung des ABC Invest Rendite 
Plus. Auch in den kommenden Wochen und Monaten wird der Fonds das ihm zugrunde liegende Wertaufholpotential der 
strukturierten Forderungsportfolios (ECM-Programme) nutzen können. Die Wandelanleihen werden bei positiven 
Aktienmarktvorgaben zusätzliche Impulse liefern können. 

Den monatlich aktualisierten ECM-Marktbericht haben wir für Sie auf der Fondseite des                     
ABC Invest Rendite Plus unter www.hwb-fonds.com eingestellt. 

Kontakt für weitere Informationen: 
HWB Capital Management / Carsten Salzig 

Tel. 0651-1704 301 
Mail: carsten.salzig@hwb-fonds.com 
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