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Kommentar

Im 1. Quartal 2013 prasentierten sich die HWB Fonds lber weite Strecken entlang der allgemeinen Marktdynamik. Lediglich zu
Quartalsbeginn und Ende Februar zeigte sich eine von der Marktentwicklung abweichende Tendenz. Dass die Aktienindizes so
fulminant in das neue Jahr gestartet waren, war vor allem auf die vorldufige Einigung im US-Haushaltsstreit zurtickzuftihren.
Aufgrund der massiven Unsicherheiten ob der kiinftigen Entwicklungen in den USA hatten wir unsere Fonds vor dem Jahreswechsel
vergleichsweise defensiv aufgestellt, sodass sie ihre Stabilisierungsbewegung weiter fortsetzen konnten, bzw. die Kursgewinne aus
Dezember 2012 leicht ausbauten. Die defensive Fondsausrichtung machte sich Anfang Februar bezahlt, als vor allem die
europdischen Aktienindizes ihre Jahresgewinne wieder einbliBen mussten. Korruptionsvorwiirfe drohten in dieser Phase die
spanische Regierung zu destabilisieren, was in Verbindung mit der Furcht vor einer Riickkehr Berlusconis zu empfindlichen
Kursverlusten fuihrte. Hiervon unbeeindruckt setzten die HWB Fonds ihre positive Entwicklung weiter fort. Die aufgelaufenen
Kursgewinne gaben die Fonds Ende Februar wieder ab, als die Tages-Schwankungen der Bérsen im Umfeld der italienischen
Parlamentswahlen stark anstiegen. Den Unwagbarkeiten des politischen Patts in Italien aber auch z.B. der Hangepartie um den US-
Staatshaushalt zum Trotze, setzten die internationalen Borsenindizes im Anschluss hieran ihren Hohenflug in den ersten
Marzwochen weiter fort. Lediglich zum Ende des Berichtszeitraumes sorgte die sich dramatisch zuspitzende Situation um die
Republik Zypern wieder fiir Abgabedruck, sodass die HWB Fonds das Quartal mit einem groRtenteils ausgeglichenen Ergebnis
beendeten. Die titulierten Argentinienanleihen betreffend, fand im sog. ,,Pari-Passu-Streit“ am 27.02. eine wichtige Anhorung statt,
bei der sich die argentinische Seite wiederum sehr unkooperativ zeigte. Die Mehrheit der Prozessbeobachter geht nun davon aus,
dass das Berufungsgericht die Direktive der unteren Instanz zumindest in seinen Grundziligen bestatigen durfte. Diese hatte die
Begleichung aller aufgelaufenen Verbindlichkeiten und eine Einbeziehung der beteiligten Finanzintermediare gefordert. Das Urteil
wird nun nach dem 22.04. erwartet. Bis dahin haben die klagenden Altglaubiger Zeit, den argentinischen Vorschlag zur Befriedigung
ihrer Ansprtiche zu bewerten. Dieser wurde am 29.03. eingereicht und entsprach im Wesentlichen dem Angebot aus dem Jahr 2010.

Es ist nicht davon auszugehen, dass die betroffenen Glaubiger Einen ausfiihrlichen Quartalsreport finden Sie im
der Altanleihen die argentinische Offerte akzeptieren werden. YouTube-Kanal von HWB (Stichwort: HWBCM).
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DAX (Deutschland) +2,40% Dow Jones (USA) +11,25% Hang Seng (Hongkong) -1,58%
EuroStoxx50 (Europa) -0,45% S&P 500 (USA) +10,03% Shanghai Comp. (China) -1,05%
HWB Portfolio Plus +0,20% HWB Dachfonds VeniVidiVici -4,10%
HWB Victoria Strategies Portfolio -0,33% HWB International -0,72%
HWB Portfolio Extra Plus -2,09% HWB Special -0,59%
HWB Alexandra Strategies Portfolio +0,00% HWB Europe -4,447%
HWB Renten Portfolio Plus -3,199% ABC Rendite Plus +1,28%

*Quelle: Bloomberg
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Aktuelle Allokationen™ (28.03.13)
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*Quelle: LRI Invest S.A.

Kontakt fiir weitere Informationen:

HWB Capital Management S.A. / Carsten Salzig (Dipl. Kfm.)
Tel. +49 (0)651 1704-301

Mail: carsten.salzig@hwb-fonds.com

Bei der Anlage in Investmentfonds besteht das Risiko von Kurs- und Wahrungsverlusten. Die Kosten der Fondsanlage beeinflussen das tatséchliche Anlageergebnis.
MaRgeblich fur den Anteilserwerb sind die gesetzlichen Verkaufsunterlagen. Diese erhalten Sie kostenlos unter der oben aufgefiihrten Adresse oder auf unserer
Homepage (www.hwb-fonds.com). Die Angaben dienen ausschlieBlich der Information und stellen keine Anlageberatung dar. Sie beinhalten kein Angebot eines
Beratungsvertrages oder Auskunftsvertrages. Der Inhalt ist sorgfaltig recherchiert und zusammengestellt. Gewéhr fur Richtigkeit, VVollstdndigkeit oder Genauigkeit
wird nicht bernommen.




