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Fondsmanagement

Den Grundstein flr unsere heutigen, tiefgreifen-
den Erfahrungen in der Auswahl der aussichts-
reichsten Wandelanleihen hatten wir bereits
gelegt, bevor die Vermogensverwaltung HWB Ca-
pital Management im Jahr 1997 gegriindet wurde.
Denn schon ab Mitte der 80er-Jahre setzten unse-

re Fondsmanager bei grofRen internationalen In-
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Alexandra Brand, M.Sc.

Dipl. Kfm. H. Willi Brand

Fondshistorie

vestmenthdusern die Vorteile von Wandelanleihen
gewinnbringend in ihren Kundendepots ein. Diese
weitreichenden Erfahrungen bilden die Basis fir
unsere tdgliche Arbeit mit den 9 vermogensver-
waltenden HWB Fonds, tiber die wir aktuell ca. 200
Mio. Euro unserer privaten und institutionellen
Kunden verwalten.

Dipl. Kfm. Carsten Salzig

Der in 2005 unter dem Namen GIP Rendite Plus
initiierte Rentenfonds wurde durch das vorherige
Management mit forderungsbesicherten Anleihen
bestilickt. Nach anfanglichen Erfolgen fiihrte der
hohe Verkaufsdruck an einem zunehmend durch
llliquiditat gekennzeichneten Gesamtmarkt in den
Jahren 2007/08 zu einem starken Verfall der Prei-
se forderungsbesicherter Anleihen. Parallel hierzu
zeigten sich die vermogensverwaltenden HWB
Fonds in dieser Hochphase der US-Immobilienkri-
se wertstabil, was die Fondsinitiatoren dazu ver-
anlasste, das Management ab dem 31.08.2009 auf
HWB Capital Management zu Ubertragen. Nach

Abschopfung des Wertaufholpotenzials der for-
derungsbesicherten Wertpapiere nutzten wir die
freie Liquiditat, um den Fonds sukzessive mit Wan-
delanleihen zu bestiicken, die seit Herbst 2011
den Anlageschwerpunkt stellen. Mit der Umbe-
nennung des Fonds in HWB Convertibles Plus wur-
de der Wechsel des Anlageschwerpunktes Anfang
2014 auch im Fondsnamen dokumentiert. Seitdem
fallt der Fonds innerhalb der Vergleichsgruppe der
globalen Wandelanleihenfonds regelmaRig durch
gute Anlageergebnisse bei vergleichsweise gerin-
ger Schwankungsbreite auf.

Diese Broschiire dient lediglich der Information und stellt keine Anlageempfehlung dar. MaRgeblich fiir den Anteilserwerb sind

ausschlielich die gesetzlichen Verkaufsunterlagen.

2005 - Fondsinitiierung // 2009 - Fondsiibernahme durch HWB // 2011 - neuer Anlageschwerpunkt:

globale Wandelanleihen und Etablierung des Fonds unter den besten Wandelanleihenfonds




Investmentphilosophie

Aufgrund ihrer intelligenten und dynamischen
Anpassungsfahigkeit sind Wandelanleihen fir
alle Marktlagen bestens geriistet. Das englische
Wort fir Wandelanleihe - ,,Convertible” - macht
den Charme der Anlageklasse deutlich: Im Engli-
schen ist ein Convertible auch ein Cabrio, das bei
schénem Wetter Fahrvergniigen bringt und fir
regnerische Zeiten ein Dach bereit hilt. Ziel des
HWB Convertibles Plus ist es, das asymmetrische
Ertragsprofil der Anlageklasse (ansteigende Parti-
zipation an positiven Aktienkursen, abnehmende
Partizipation an fallenden Aktienkursen) fiir den

Investor optimal auszunutzen. Hierzu tragt der Fo-

Investmentprozess

kus auf Wandelanleihen mit einer ausgewogenen
Aktiensensitivitat bei. Der angemessene Schutz
des eingesetzten Kapitals genielSt dabei oberste
Prioritit. Die Uberpriifung der Bonitét der ausge-
benden Unternehmen der Wandelanleihen ist fir
uns daher von entscheidender Bedeutung. Anstel-
le eines Uberdiversifizierten Portfolios legen wir
Wert auf eine konzentrierte Anlage in solche An-
leihen, die unseren Investitionskriterien entspre-
chen. Dem langfristigen Investor wollen wir eine
Performance bieten, die sich bei einer deutlich
geringeren Verlusttoleranz an der Entwicklung der
Aktienmarkte orientiert.

Bonitdtsanalyse des Emittenten

(Ziel: Sicherung einer hohen Riick-
zahlungswahrscheinlichkeit sowie eines
stabilen Bondfloors)

Qualitative Anleiheanalyse
(Ziel: Auswahl von Wandelanleihen mit glinstigem
Risiko-Ertrags-Profil)
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S ¢ Ausreichende Handelbarkeit

S ¢ Gehobene Marktstellung (Investitionen erfolgen nur in liquide Anleihen)
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3 (ggf. Marktfiihrerschaft) 5S¢ Moglichst positive Rendite auf Endfilligkeit

P ¢ Kontinuierliches Wachstum (yield to maturity zum Kaufzeitpunkt)

: .

= (Gewinnwachstum > Umsatzwachstum) 5 Geringer Abstand zum Bondfloor (i.d.R. < 25%)

: \\\I//ﬁ . .

- » Hohe Eigenkapitalquote ¢ Aktiensensitivitat im effizienten Anlagebereich
5¢ Erwartetes Gewinnwachstum > (i.d.R. Delta zwischen 30% - 80%)

Kursgewinnverhaltnis (PEG <1) ¢ Angemessene Wandelpramie (i.d.R < 50%)

c

£ ¢ Die Allokation erfolgt unabhdngig von ¢ Zur Gewahrleistung einer breiten Streuung

= institutionellen Vorgaben hinsichtlich sind die einzelnen Positionen in der Regel mit

2 einer Benchmark oder der Bevorzugung weniger als 3% gewichtet.

c . .

S bestimmter Regionen und Sektoren.
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2 Fortlaufende Uberpriifung

gb 5¢ der Einzeltitel auf Ubereinstimmung & des Aktien-, Zins- und Wihrungsrisikos

& mit den fundamentalen Investment- anhand der Signale des HWB ASS (Aktives

g kriterien und mit Blick auf die rele- SicherungsSystem).

f‘z vanten Bewertungskennzahlen.
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Die fortlaufende qualitative Analyse der Wandelanleihen und der Kreditqualitat der ausgebenden

Unternehmen sowie eine breite Portfoliostreuung sichern die Umsetzung der Investmentphilosophie




Wirkungsweise des Investmentprozesses

Nachhaltig positive n Nachhaltig negative n Seitwarts gerichtete :) Seltene Tagesereignisse
Markttendenzen Markttendenzen Markttendenzen (extreme Trendbriiche/
Intra-Day-Volatility)

~r =) N
Bei nachhaltig positiven Markt- Bei nachhaltig negativen Markt-  Bei durchschnittlichen Markt- Bei extremen Schwankungen
tendenzen kénnen die HWB tendenzen kénnen die HWB schwankungen konnen die HWB kann die fiir den langfristigen
Fonds eine (iberdurchschnittlich ~ Fonds weitere Marktverluste ab- ~ Fonds ein Ergebnis analog der Erfolg der HWB Fonds zwingend
gute Performance erwirtschaf-  federn. Marktentwicklung beschreiben. notwendige Handelsdisziplin tem-

ten.

pordr zu einer eher unterdurch-
schnittlichen Performance fiihren.

Warum HWB fiir Wandelanleihen?

Performance

A

%< Historisch belegte Outperformance gegentiber der Vergleichsgruppe (Bloomberg-Peers)
bei nachhaltig positiven und negativen Markttendenzen

A

¢ Angestrebte kiinftige Outperformance bei nachhaltig positiven und negativen Markttendenzen

Aktiver Anlagstil

3 Transparenter Investmentansatz und unabhdngige Investitionsentscheidungen

s Anerkannter und Uber Jahrzehnte angewandter Kriterienkatalog fiir die Auswahl von
Anlagen in Wertpapiere wachstumsstarker Emittenten in gehobener Marktstellung,
die auf eine komfortable Kapitalsituation zuriickgreifen kdnnen

5 Aktive Steuerung des Aktien-, Zins- und Wahrungsrisikos

$¢ Keine Investitionen in synthetische Wandelanleihen

Kontinuitat

5% Qualifiziertes und tber Jahre personell konstantes Investmentteam, das unabhdngig von
institutionellen Entscheidungen auf Marktveranderungen reagieren kann

$¢ Kontinuierliche und transparente Produktkommunikation

Weitere Informationen: info@hwb-fonds.com

You
Tube

http://www.youtube.com/user/HWBCM

HEBE - Ban

Geringeres Risiko Hoheres Risiko
www.hwb-fonds.com G
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