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Informationen an die Anleger

Die gepruften Jahresberichte werden spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres und die
ungepriften Halbjahresberichte spatestens zwei Monate nach Ablauf der ersten Halfte des Geschéftsjahres ver-
offentlicht.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am 31. Dezember desselben
Jahres.

Zeichnungen kénnen nur auf Basis des jeweils gultigen Verkaufsprospektes (nebst Anhangen) und der jeweils
gultigen Wesentlichen Anlegerinformationen (KID), sowie mit dem zuletzt erschienenen Jahresbericht und, wenn
der Stichtag des letzteren langer als acht Monate zurlickliegt, zusatzlich mit dem jeweils aktuellen Halbjahresbe-
richt, erfolgen.

Die Berichte sowie der jeweils gliltige Verkaufsprospekt / Emissionsdokument (nebst Anhangen) und die jeweils
gultigen Wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sind bei der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft und
den Zahl- und Informationsstellen kostenlos erhaltlich.

Die LRI Invest S.A. bestatigt, sich wahrend des Geschéftsjahres in ihrer Tatigkeit fir den Fonds in allen wesent-
lichen Belangen an die von der ALFI im “ALFI Code of Conduct for Luxembourg Investment Funds” von 2009 (in
der letzten Fassung vom Juni 2013) festgelegten Grundsatze gehalten zu haben.

Der Fonds und alle seine Teilfonds unterliegen Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Par-
laments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-
Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.



Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft
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Managing Board der Verwaltungsgesellschaft
Utz Schdller

Mitglied des Managing Board

LRI Invest S.A., Munsbach/Luxemburg

Frank Alexander de Boer
Mitglied des Managing Board
LRI Invest S.A., Munsbach/Luxemburg

bis zum 28. Februar 2021:

Thomas Griinewald

Mitglied des Managing Board

LRI Invest S.A., Munsbach/Luxemburg

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft
David Rhydderch (Vorsitzender des Aufsichtsrats)
Global Head Financial Solutions
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London/Grolbritannien
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Hong Kong/China
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Stuttgart/Deutschland

Investmentmanager

HWB Capital Management S.A.
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L-5365 Munsbach
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Verwahrstelle

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG
Niederlassung Luxemburg

1C, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach
www.hauck-aufhaeuser.com

Register- und Transferstelle
RBC Investor Services Bank S.A. ")
14, Porte de France

L-4360 Esch-sur-Alzette
www.rbcis.com

Zentralverwaltungsstelle
Apex Fund Services S.A.

3, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach
www.apexfundservices.com

Zahlstelle sowie Informationsstelle
in der Bundesrepublik Deutschland
Bayerische Landesbank

Brienner Stral’e 18

D-80333 Minchen

www.bayernlb.de

Kontaktstelle sowie Informationsstelle
in der Republik Osterreich
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UniCredit Bank Austria AG
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www.hauck-aufhaeuser.com

1) Mmit Wirkung zum 1. Januar 2022 wechselte die Register- und Transferstelle von der RBC Investor Services S.A., 14 Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette zur Moventum S.C.A,,

12, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg.



Management und Verwaltung
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Bericht liber den Geschaftsverlauf

Teilfonds HWB InvestWorld - International Portfolio

Das Portfolio strebte im abgelaufenen Geschaftsjahr eine ausgewogene Investition in Aktienfonds aus dem Anla-
geuniversum der Old Economy und der Emerging Markets an. Somit konnte es von der wirtschaftlichen Erholung
und den damit verbunden Kurssteigerungen in den Industrielandern profitieren. Die Entwicklung in den Schwel-
lenlandern allerdings tribte das Jahresergebnis etwas ein. Der Fonds zahlte dennoch mit einem Jahresergebnis
von 8,72% zu den besten seiner Vergleichsgruppe und wurde deshalb ebenfalls mit 4 von 5 méglichen Morning
Stars flr die Performance der letzten 3 Jahre ausgezeichnet. Mit 4 von 5 mdglichen Nachhaltigkeitsgloben be-
wertete Morningstar erfreulicherweise auch die deutliche Nachhaltigkeitsausrichtung des Fonds.

Der Teilfonds unterliegt Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Teilfonds HWB InvestWorld - Europe Portfolio

Das Portfolio profitierte aufgrund seines Anlageschwerpunktes auf ausgewahlte europaische Aktienfonds von der
starken wirtschaftlichen Erholung in Europa nach der pandemiebedingten Krise des Vorjahres. Das abgelaufene
Geschaftsjahr spiegelte mit einem Gesamtergebnis von plus 9,51% die dynamischen Konjunkturentwicklung und
die steigenden Gewinne europaischer Unternehmen im abgelaufenen Geschéftsjahr wider. Aufgrund seiner guten
Entwicklung in den vergangenen 3 Jahren verlieh die Ratingagentur dem Fonds 4 Morning Stars. Den in den
Zielfonds investierten Unternehmen wird zudem ein guter Umgang mit ESG-Kriterien bescheinigt. Auch dies
honorierte Morningstar mit 4 von 5 Nachhaltigkeitsgloben.

Der Teilfonds unterliegt Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Hinweis zum Russland / Ukraine Konflikt

Aufgrund des Konflikts zwischen Russland und der Ukraine hat die LRI Invest S.A. in Ubereinstimmung mit den
Empfehlungen der CSSF geprift, ob und inwiefern die LRI Invest S.A. oder die von der LRI Invest S.A. ver-
waltenden Fonds von den beschlossenen Sanktionen betroffen sind. Im Rahmen der durchgefihrten Analysen
wurde festgestellt, dass eine Aufrechterhaltung des Geschaftsbetriebes bei der LRI Invest S.A. weiterhin gewahr-
leistet ist. Es erfolgt eine laufende Uberwachung des direkten und indirekten Exposures gegentiiber russischen
und/oder ukrainischen Emittenten, um entsprechende Gegenmalfinahmen fiir den Fonds einleiten zu kénnen. Fir
den Fonds konnten keine Auswirkungen aufgrund der Sanktionen festgestellt werden.

Hinweis zur Wertentwicklung unter COVID-19

Nach denen der Verwaltungsgesellschaft vorliegenden aktuellen Informationen, gibt es keine wesentlichen nega-
tiven Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf den Fonds zum Geschaftsjahresende. Durch eine fortlaufende
Uberwachung der Wertentwicklung durch das Risikomanagement, sowie der Risiken - insbesondere in Bezug
auf die Markt - sowie Liquiditatsrisiken, ist die Verwaltungsgesellschaft stets in der Lage ad hoc mogliche Auswir-
kungen auf den Fonds zu identifizieren. Auf Grundlage dieser Informationen sowie der aktuellen Entwicklungen
in Bezug auf COVID-19 geht die Gesellschaft davon aus, dass die Unternehmensfortfihrung des Fonds sicher-
gestellt ist.

Luxemburg, im April 2022
LRI Invest S.A.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.

5



HWB InvestWorld - International Portfolio

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens des Teilfonds

HWB InvestWorld - International Portfolio
per 31. Dezember 2021

Position

Betrag in EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten EUR 26.648.320,68)
Derivate

Bankguthaben

29.697.568,26

-11.712,28
3.330.842,21

Summe Aktiva

Bankverbindlichkeiten

33.016.698,19

-150.988,42
Sonstige Verbindlichkeiten -75.024,72
Summe Passiva -226.013,14

Netto-Teilfondsvermégen

32.790.685,05

Wihrungs-Ubersicht des Teilfonds
HWB InvestWorld - International Portfolio

Wahrung Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermoégens
EUR 32,47 99,04
uUsD 0,31 0,94
CAD 0,01 0,02
Summe 32,79 100,00
Wertpapierkategorie-Ubersicht des Teilfonds
HWB InvestWorld - International Portfolio
Wertpapierkategorie Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermogens
Wertpapier-Investmentanteile 29,24 89,17
Verzinsliche Wertpapiere 0,46 1,40
Summe 29,70 90,57
Lander-Ubersicht des Wertpapiervermégens des Teilfonds
HWB InvestWorld - International Portfolio
Lander Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermoégens
Luxemburg 29,24 89,17
Venezuela 0,46 1,40
Summe 29,70 90,57

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



HWB InvestWorld - International Portfolio

Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2021 des Teilfonds

HWB InvestWorld - International Portfolio

Stiick
bzw. in%
Anteile des Netto-

Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert  Teilfonds-

Whg 30.12.2021 in EUR vermogens

in 1.000

Wertpapier-Investmentanteile
Fidecum-avant-garde Stock Fd Inhaber-Anteile R Cap.EUR o.N. LU1004823040 ANT 25.000,00 EUR 138,3200 3.458.000,00 10,55
HWB Brands Global Invest Act. au Port. | EUR Acc. oN LU2182000799 ANT 30.000,00 EUR 106,4500 3.193.500,00 9,74
HWB Umb.-HWB PORTFOLIO Plus Fd Nam.-An.V o.N. LU0173899633 ANT 47.000,00 EUR 111,8600 5.257.420,00 16,03
HWB Umb.-HWB Wandelanl.Plus Nam.-An.V o.N. LU0254656522 ANT 20.000,00 EUR 52,6400 1.052.800,00 3,21
HWB Umb.-Victoria Strateg.Ptf. Nam.-An. V o.N. LU0141062942 ANT 3.600,00 EUR 1.408,8900 5.072.004,00 15,47
HWB Umb.Fd-HWB Alexandra S.Pf. Nam.-An. V o.N. LU0322055426 ANT 55.000,00 EUR 85,9700 4.728.350,00 14,42
NW Global Strategy Inhaber-Anteile V o.N. LU0303177777 ANT 57.700,00 EUR 112,2500 6.476.825,00 19,75
Sonstige Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
9,250% Venezuela, Boliv. Republik DL-Bonds 1997(27) US922646AS37 usb 6.000,00 % 8,6570 458.669,26 1,40
Summe Wertpapiervermogen EUR 29.697.568,26 90,57
Derivate
Aktienindex-Terminkontrakte
Euro STOXX 50 Future 18.03.22 STK 30 EUR 4.287,5000 -3.054,38 -0,01
Nasdaq 100 E-Mini Future 18.03.22 STK 6 USD 16.430,2500 -8.657,90 -0,03
Summe Derivate EUR -11.712,28 -0,04
Bankguthaben
Bankkonten
Bankkonto Hauck & Aufhéuser Privatbankiers AG (FFM) CAD 11.714,79 EUR 8.118,41 0,02
Bankkonto Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG (FFM) EUR 3.311.011,52 EUR 3.311.011,52 10,10
Forderungen aus Variation Margin EUR 3.054,38 EUR 3.054,38 0,01
Forderungen aus Variation Margin uUsbD 9.804,64 EUR 8.657,90 0,03
Summe Bankguthaben EUR 3.330.842,21 10,16
Bankverbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten Hauck & Aufhéduser Privatbankiers AG (FFM) AUD -1,48 EUR -0,95 0,00
Bankverbindlichkeiten Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG (FFM) CHF -6,98 EUR -6,74 0,00
Bankverbindlichkeiten Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG (FFM) GBP -10,62 EUR -12,67 0,00
Bankverbindlichkeiten Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG (FFM) JPY -4,00 EUR -0,03 0,00
Bankverbindlichkeiten Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG (FFM) SGD -3,76  EUR -2,46 0,00
Bankverbindlichkeiten Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG (FFM) usD -170.960,96 EUR -150.965,57 -0,46
Summe Bankverbindlichkeiten EUR -150.988,42 -0,46
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -75.024,72 -0,23
Netto-Teilfondsvermégen EUR 32.790.685,05 100,007
*) Durch Rundungen bei der Berechnung kénnen geringe Differenzen entstanden sein.
1) In den 'Sonstigen Verbindlichkeiten’ sind Investmentmanagervergitung, Priifungskosten, Taxe d’'abonnement, Verwahrstellenvergiitung und Verwaltungsvergltung enthalten.
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds HWB InvestWorld - International Portfolio EUR 5,11
Umlaufende Anteile des Teilfonds HWB InvestWorld - International Portfolio STK 6.420.263,486
Anteil der Wertpapiere am Netto-Teilfondsvermégen % 90,57
Anteil der Derivate am Netto-Teilfondsvermdgen % -0,04

Der beigefuigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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HWB InvestWorld - International Portfolio

Verpflichtungen aus Derivaten

Futures Kauf Wahrung Kontrakte KontraktgroRe Kurs Underlying Dev. Kurs Verpflichtungen aus Derivaten in EUR
Euro STOXX 50 Future 18.03.22 EUR 30,00 10,00 4.287,5000 1,000000 1.286.250,00
Nasdaq 100 E-Mini Future 18.03.22 USD 6,00 20,00 16.430,2500 0,883041 1.741.030,51
Summe Futures Kauf 3.027.280,51

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.12.2021
Australischer Dollar AUD 1,560740 =1 EUR
Britisches Pfund GBP 0,838500 =1 EUR
Japanischer Yen JPY 130,320000 =1 EUR
Kanadischer Dollar CAD 1,442990 =1 EUR
Schweizer Franken CHF 1,035060 =1 EUR
Singapur Dollar SGD 1,531000 =1 EUR
US-Dollar usb 1,132450 =1 EUR

Der beigefuigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



HWB InvestWorld - International Portfolio

Ertrags- und Aufwandsrechnung des Teilfonds

HWB InvestWorld - International Portfolio

im Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021

EUR

Ertrage

Zinsertrage aus Wertpapieren 11.699,66
Ordentlicher Ertragsausgleich -229,76
Ertrage insgesamt 11.469,90
Aufwendungen

Investmentmanagervergiitung -567.436,11
Verwaltungsvergiitung -30.806,81
Verwahrstellenvergiitung -16.653,57
Priifungskosten -13.311,68
Taxe d’'abonnement -830,68
Veréffentlichungskosten -6.072,79
Register- und Transferstellenvergiitung -28.483,83
Regulatorische Kosten -4.325,00
Zinsaufwendungen -9.153,77
Sonstige Aufwendungen -18.077,64
Ordentlicher Aufwandsausgleich 14.170,23
Aufwendungen insgesamt -680.981,65
Ordentlicher Nettoaufwand -669.511,75
VerauBerungsgeschifte

Realisierte Gewinne 1.623.583,12
Ertragsausgleich auf realisierte Gewinne -28.011,31
Realisierte Verluste -1.028.738,28
Aufwandsausgleich auf realisierte Verluste 20.686,40
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 587.519,93
Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -81.991,82
Veranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Veranderung der nicht realisierten Gewinne 2.836.437,01
Veranderung der nicht realisierten Verluste -70.165,11
Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres 2.766.271,90
Ergebnis des Geschiftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich 2.684.280,08
Vermdgensentwicklung des Teilfonds

HWB InvestWorld - International Portfolio

EUR

Netto-Teilfondsvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres

31.453.644,07

Mittelzufllisse 389.903,85

Mittelabfliisse -1.730.527,39

Mittelzufluss/ -abfluss netto -1.340.623,54
Ertrags- und Aufwandsausgleich -6.615,56
Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich 2.684.280,08
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Geschéftsjahres 32.790.685,05
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

HWB InvestWorld - International Portfolio

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Teilfondsvermogen Anteilwert
31.12.2021 6.420.263,486 EUR 32.790.685,05 51
31.12.2020 6.690.350,118 EUR 31.453.644,07 4,70
31.12.2019 6.744.095,811 EUR 28.102.955,94 4,17

Der beigefuigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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HWB InvestWorld - Europe Portfolio

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens des Teilfonds

HWB InvestWorld - Europe Portfolio
per 31. Dezember 2021

Position Betrag in EUR
Wertpapiervermogen 6.189.752,55
(Wertpapiereinstandskosten EUR 5.760.904,78)

Derivate -6.958,47
Bankguthaben 2.800.849,94
Summe Aktiva 8.983.644,02
Bankverbindlichkeiten -55.283,38
Zinsverbindlichkeiten -281,68
Sonstige Verbindlichkeiten -21.414,63
Summe Passiva -76.979,69
Netto-Teilfondsvermégen 8.906.664,33

Wihrungs-Ubersicht des Teilfonds
HWB InvestWorld - Europe Portfolio

Wahrung Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermogens
EUR 8,81 98,88
usb 0,10 1,10
CAD 0,00 0,02
Summe 8,91 100,00
Wertpapierkategorie-Ubersicht des Teilfonds
HWB InvestWorld - Europe Portfolio
Wertpapierkategorie Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermoégens
Wertpapier-Investmentanteile 6,04 67,78
Verzinsliche Wertpapiere 0,15 1,72
Summe 6,19 69,50
Liander-Ubersicht des Wertpapiervermégens des Teilfonds
HWB InvestWorld - Europe Portfolio
Lander Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermdgens
Luxemburg 6,04 67,78
Venezuela 0,15 1,72
Summe 6,19 69,50

Der beigefuigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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HWB InvestWorld - Europe Portfolio

Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2021 des Teilfonds

HWB InvestWorld - Europe Portfolio

Stiick
bzw. in%
Anteile des Netto-

Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert  Teilfonds-

Whg 30.12.2021 in EUR vermogens

in 1.000

Wertpapier-Investmentanteile
Fidecum-avant-garde Stock Fd Inhaber-Anteile R Cap.EUR o.N. LU1004823040 ANT 13.000,00 EUR 138,3200 1.798.160,00 20,19
HWB Brands Global Invest Act. au Port. | EUR Acc. oN LU2182000799 ANT 10.000,00 EUR 106,4500 1.064.500,00 11,95
HWB Umb.-HWB PORTFOLIO Plus Fd Nam.-An.V o.N. LU0173899633 ANT 2.000,00 EUR 111,8600 223.720,00 2,51
HWB Umb.-HWB Wandelanl.Plus Nam.-An.V o.N. LU0254656522 ANT 15.000,00 EUR 52,6400 789.600,00 8,87
HWB Umb.-Victoria Strateg.Ptf. Nam.-An. V o.N. LU0141062942 ANT 120,00 EUR 1.408,8900 169.066,80 1,90
HWB Umb.Fd-HWB Alexandra S.Pf. Nam.-An. V o.N. LU0322055426 ANT 2.800,00 EUR 85,9700 240.716,00 2,70
NW Global Strategy Inhaber-Anteile V o.N. LU0303177777 ANT 15.600,00 EUR 112,2500 1.751.100,00 19,66
Sonstige Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
9,250% Venezuela, Boliv. Republik DL-Bonds 1997(27) US922646AS37 usb 2.000,00 % 8,6570 152.889,75 1,72
Summe Wertpapiervermogen EUR 6.189.752,55 69,50
Derivate
Aktienindex-Terminkontrakte
Euro STOXX 50 Future 18.03.22 STK 40 EUR 4.287,5000 -4.072,50 -0,05
Nasdaq 100 E-Mini Future 18.03.22 STK 2 USD 16.430,2500 -2.885,97 -0,03
Summe Derivate EUR -6.958,47 -0,08
Bankguthaben
Bankkonten
Bankkonto Hauck & Aufhéuser Privatbankiers AG (FFM) CAD 2.440,22 EUR 1.691,09 0,02
Bankkonto Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG (FFM) EUR 1.692.200,39 EUR 1.692.200,39 19,00
Forderungen aus Variation Margin EUR 4.072,50 EUR 4.072,50 0,05
Forderungen aus Variation Margin uUsbD 3.268,21 EUR 2.885,96 0,03
Callgeld(er)
Callgeld NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank EUR 1.100.000,00 EUR 1.100.000,00 12,35
Summe Bankguthaben EUR 2.800.849,94 31,45
Bankverbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG (FFM) AUD -0,46 EUR -0,29 0,00
Bankverbindlichkeiten Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG (FFM) CHF -3,06 EUR -2,96 0,00
Bankverbindlichkeiten Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG (FFM) GBP -3,59 EUR -4,28 0,00
Bankverbindlichkeiten Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG (FFM) SGD -1,54 EUR -1,01 0,00
Bankverbindlichkeiten Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG (FFM) usD -62.595,99 EUR -55.274,84 -0,62
Summe Bankverbindlichkeiten EUR -55.283,38 -0,62
Zinsverbindlichkeiten
Zinsverbindlichkeit(en) Callgeld(er) EUR -281,68 EUR -281,68 0,00
Summe Zinsverbindlichkeiten EUR -281,68 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -21.414,63 -0,24
Netto-Teilfondsvermégen EUR 8.906.664,33 100,00

*) Durch Rundungen bei der Berechnung kénnen geringe Differenzen entstanden sein.

1) In den 'Sonstigen Verbindlichkeiten’ sind Investmentmanagervergiitung, Priifungskosten, Taxe d’abonnement, Verwahrstellenvergiitung und Verwaltungsvergiitung enthalten.

Der beigefuigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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HWB InvestWorld - Europe Portfolio

Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds HWB InvestWorld - Europe Portfolio

EUR 4,95
Umlaufende Anteile des Teilfonds HWB InvestWorld - Europe Portfolio STK 1.798.915,221
Anteil der Wertpapiere am Netto-Teilfondsvermégen % 69,50
Anteil der Derivate am Netto-Teilfondsvermdgen % -0,08
Verpflichtungen aus Derivaten
Futures Kauf Wahrung Kontrakte KontraktgroRe Kurs Underlying Dev. Kurs Verpflichtungen aus Derivaten in EUR
Euro STOXX 50 Future 18.03.22 EUR 40,00 10,00 4.287,5000 1,000000 1.715.000,00
Nasdaq 100 E-Mini Future 18.03.22 USD 2,00 20,00 16.430,2500 0,883041 580.343,50
Summe Futures Kauf 2.295.343,50
Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 30.12.2021
Australischer Dollar AUD 1,560740 =1 EUR
Britisches Pfund GBP 0,838500 =1 EUR
Kanadischer Dollar CAD 1,442990 =1 EUR
Schweizer Franken CHF 1,035060 =1 EUR
Singapur Dollar SGD 1,531000 =1 EUR
US-Dollar usD 1,132450 =1 EUR

Der beigefuigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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HWB InvestWorld - Europe Portfolio

Ertrags- und Aufwandsrechnung des Teilfonds

HWB InvestWorld - Europe Portfolio

im Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021

EUR
Ertrage
Zinsertrage aus Wertpapieren 3.899,89
Zinsen aus Geldanlagen 18,46
Ordentlicher Ertragsausgleich -63,76
Ertrage insgesamt 3.854,59
Aufwendungen
Investmentmanagervergiitung -153.935,07
Verwaltungsvergiitung -8.357,60
Verwahrstellenvergiitung -4.517,48
Priifungskosten -4.317,30
Taxe d’abonnement -410,90
Veroffentlichungskosten -6.072,79
Register- und Transferstellenvergiitung -18.974,87
Regulatorische Kosten -4.725,00
Zinsaufwendungen -6.657,04
Sonstige Aufwendungen -5.236,58
Ordentlicher Aufwandsausgleich 3.576,61
Aufwendungen insgesamt -209.628,02
Ordentlicher Nettoaufwand -205.773,43
VerauRerungsgeschifte
Realisierte Gewinne 856.336,02
Ertragsausgleich auf realisierte Gewinne -9.833,62
Realisierte Verluste -356.616,35
Aufwandsausgleich auf realisierte Verluste 4.114,01
Ergebnis aus VerdauBerungsgeschiften 494.000,06
Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 288.226,63
Veranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste
Veranderung der nicht realisierten Gewinne 535.781,87
Veranderung der nicht realisierten Verluste -38.930,68
Nettoverdanderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres 496.851,19
Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich 785.077,82
Vermégensentwicklung des Teilfonds
HWB InvestWorld - Europe Portfolio

EUR
Netto-Teilfondsvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres 8.420.665,02
Mittelzuflisse 178.586,65
Mittelabflisse -479.871,92
Mittelzufluss/ -abfluss netto -301.285,27
Ertrags- und Aufwandsausgleich 2.206,76
Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich 785.077,82
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Geschéftsjahres 8.906.664,33
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich
HWB InvestWorld - Europe Portfolio
Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.12.2021 1.798.915,221 EUR 8.906.664,33 4,95
31.12.2020 1.861.920,216 EUR 8.420.665,02 4,52
31.12.2019 1.972.340,885 EUR 8.296.606,30 4,21

Der beigefuigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zusammenfassung des HWB InvestWorld

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens

EUR
Wertpapiervermogen 35.887.320,81
Derivate -18.670,75
Bankguthaben 6.131.692,15
Bankverbindlichkeiten -206.271,80
Zinsverbindlichkeiten -281,68
Sonstige Verbindlichkeiten -96.439,35
Netto-Fondsvermdgen 41.697.349,38
Vermégensentwicklung des Fonds

EUR
Netto-Fondsvermdgen zum Beginn des Geschiftsjahres 39.874.309,09
Mittelzuflisse 568.490,50
Mittelabflisse -2.210.399,31
Mittelzufluss/ -abfluss netto -1.641.908,81
Ertrags- und Aufwandsausgleich -4.408,80
Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich 3.469.357,90
Netto-Fondsvermégen zum Ende des Geschiftsjahres 41.697.349,38
Ertrags- und Aufwandsrechnung des Fonds

EUR
Ertrage
Zinsertrage aus Wertpapieren 15.599,55
Zinsen aus Geldanlagen 18,46
Ordentlicher Ertragsausgleich -293,52
Ertréage insgesamt 15.324,49
Aufwendungen
Investmentmanagervergiitung -721.371,18
Verwaltungsverglitung -39.164,41
Verwahrstellenvergiitung -21.171,05
Prifungskosten -17.628,98
Taxe d’abonnement -1.241,58
Veroffentlichungskosten -12.145,58
Register- und Transferstellenvergiitung -47.458,70
Regulatorische Kosten -9.050,00
Zinsaufwendungen -15.810,81
Sonstige Aufwendungen -23.314,22
Ordentlicher Aufwandsausgleich 17.746,84
Aufwendungen insgesamt -890.609,67
Ordentlicher Nettoaufwand -875.285,18
VerauRerungsgeschifte
Realisierte Gewinne 2.479.919,14
Ertragsausgleich auf realisierte Gewinne -37.844,93
Realisierte Verluste -1.385.354,63
Aufwandsausgleich auf realisierte Verluste 24.800,41
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften 1.081.519,99
Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 206.234,81
Veranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste
Veranderung der nicht realisierten Gewinne 3.372.218,88
Veranderung der nicht realisierten Verluste -109.095,79
Nettoverdanderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres 3.263.123,09
Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich 3.469.357,90

Der beigefuigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Anhang zum Jahresabschluss

Allgemein

Der Umbrella Fonds HWB InvestWorld ("der Fonds”) ist ein nach luxemburgischem Recht in der Form eines
"fonds commun de placement & compartiments multiples” auf unbestimmte Zeit errichtetes Sondervermdgen
aus Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten. Der Fonds unterliegt den Bedingungen gemaf Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen fir gemeinsame Anlagen.

Der vorliegende Bericht wurde gemal den in Luxemburg geltenden Vorschriften unter der Annahme der
Unternehmsfortfihrung erstellt.

Bewertungs- und Bilanzierungsgrundsatze

1.

15

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert”) lautet auf die im Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds festgeleg-
te Wahrung ("Teilfondswahrung”). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft
oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im jeweiligen Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds
festgelegten Tag ("Bewertungstag”) berechnet. Sofern im jeweiligen Sonderreglement nicht anders geregelt,
gilt als Bewertungstag jeder Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines
jeden Jahres. Die Berechnung des Anteilwertes eines Teilfonds erfolgt durch Teilung des jeweiligen Netto-
Fondsvermdgens des Teilfonds durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieses
Teilfonds. Anteilbruchteile werden bei der Berechnung des Anteilwertes mit drei Dezimalstellen nach dem
Komma bertcksichtigt.

Die in jedem Teilfondsvermoégen befindlichen Vermdgenswerte werden nach folgenden Grundsatzen bewertet:

a)

b)

d)

e)

Die in einem Teilfonds enthaltenen offenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhalt-
lichen Ricknahmepreis bewertet.

Der Wert von Kassenbestédnden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderun-
gen, vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhal-
tenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Nennbetrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht
voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen
Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bdrse notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfigbaren bezahlten Kurses an der Bdrse, welche normalerweise der Haupt-
markt dieses Wertpapiers ist, ermittelt. Wenn ein Wertpapier oder sonstiger Vermogenswert an mehreren
Borsen notiert ist, ist die Bérse mit der hochsten Liquiditat mafgeblich.

Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einem anderen geregelten Markt (entsprechend der Definition
in Artikel 4 des Allgemeinen Verwaltungsreglements) gehandelt werden, wird auf der Grundlage des
letzten verfiigbaren Preises ermittelt.

Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fir Vermogenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt
wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in Buchstaben
(a), (b) oder (c) den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermbgenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der Grundlage des verniinftigerweise vorher-
sehbaren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt oder im Falle eines Fonds bei
der Rucknahme oder VerauRerung wahrscheinlich erzielt wirde. Die Verwaltungsgesellschaft wendet in
diesem Fall angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsatze an.
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f)  Der Liquidationswert von Futures oder Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Markten
gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfligbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage
an den Bdrsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures oder Optionen von dem jeweili-
gen Fonds gehandelt werden, berechnet. Der Liquidationswert von Forwards oder Optionen, die nicht an
Bdrsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidati-
onswert, wie er gemaf den Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fiir alle verschie-
denen Arten von Vertragen angewandten Grundlage festgestellt wird. Sofern ein Future, ein Forward
oder eine Option an einem Tag, fiir welchen der Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert wer-
den kann, wird die Bewertungsgrundlage flr einen solchen Vertrag von der Verwaltungsgesellschaft in
angemessener und verninftiger Weise bestimmt.

g) DerWertvon Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Borse notiert oder auf einem anderen Geregelten
Markt gehandelt werden und eine Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen und mehr als 90 Tagen aufwei-
sen, entspricht dem jeweiligen Nennwert zuzuglich hierauf aufgelaufener Zinsen. Geldmarktinstrumente
mit einer Restlaufzeit von héchstens 90 Tagen werden auf der Grundlage der Amortisierungskosten,
wodurch dem ungefahren Marktwert entsprochen wird, ermittelt.

h) Swaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Zinsentwicklung, bestimmten Marktwert be-
wertet.

i) Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermogenswerte werden zu ihrem angemessenen
Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem der
Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung eines Fonds
ausgedruckt sind, wird in diese Wahrung zu den zuletzt verfligbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn
solche Kurse nicht verfugbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem von der
Verwaltungsgesellschaft aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn
sie dieses im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermogenswertes des Fonds fir
angebracht halt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlielen, wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche
Bewegungen an den betreffenden Borsen und/oder Markten gegeben hat, noch am selben Tag weitere
Anteilwertberechnungen vorzunehmen. Unter diesen Umstanden werden alle fir diesen Bewertungstag
eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Ricknahme zum ersten festgestellten Nettoinventarwert dieses
Tages abgerechnet. Antrdge auf Zeichnung und Ricknahme, die nach 16.00 Uhr dieses Luxemburger
Bankarbeitstages eingegangen sind, kdnnen zum zweiten festgestellten Nettoinventarwert dieses Tages
abgerechnet, Antrage, die nach Feststellung des zweiten Nettoinventarwertes eingehen, kbnnen zum dritten
festgestellten Nettoinventarwert dieses Tages abgerechnet werden usw.

. Fir jeden Teilfonds wird eine Ertrags- und Aufwandsausgleichsberechnung durchgefiihrt. Diese wird im reali-
sierten Ergebnis des Geschéftsjahres verrechnet. Der Ertrags- und Aufwandsausgleich beinhaltet das ange-
fallene Nettoergebnis, welches die Anteilinhaber bei Erwerb mitbezahlen und bei Verkauf vergitet bekommen.

. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Riicknahmeantrage, die nicht aus den liquiden Mitteln und
zulassigen Kreditaufnahmen des jeweiligen Fonds befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der Basis der
Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fur den Fonds die erforderlichen Wertpapierverkaufe
vornimmt; dies gilt dann auch fir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsantrage fur den Fonds.
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Bewertung der Wertpapiere fiir die im Berichtszeitraum keine Zinszahlungen erfolgten

Zum Berichtsstichtag war der Fonds wie folgt in Wertpapiere investiert, fiir die im Berichtszeitraum keine Zins-
zahlungen erfolgten:

Teilfonds HWB InvestWorld - International Portfolio

ISIN Wertpapier in % des
Teilfondsvermégens
US922646AS37 9,250% Venezuela, Boliv. Republik DL-Bonds 1997(27) 1,40

Teilfonds HWB InvestWorld - Europe Portfolio

ISIN Wertpapier in % des
Teilfondsvermégens
US922646AS37 9,250% Venezuela, Boliv. Republik DL-Bonds 1997(27) 1,72

Aufgrund der Ende Januar 2019 von den USA gegen das von Staatschef Nicolas Maduro gefilihrte Regime und
die staatliche Olgesellschaft verhangten Sanktionen ist der Handel in den venezolanischen Anleihen seither nur
eingeschrankt moglich.

Die Notierung der venezolanischen Anleihen erfolgt ,flat*, im Bewertungskurs sind aufgelaufene Stlickzinsen
inbegriffen. Zur Bewertung der Wertpapiere stehen verschiedene Kursquellen auf vergleichbarem Kursniveau
zur Verfligung.

Das Managing Board der Verwaltungsgesellschaft ist der Auffassung, dass das Kursniveau der verfigbaren Kurs-
quellen den angemessenen Wert widerspiegelt.

Kosten

Angaben zu Verwaltungsvergutung, Anlageberater- / Investmentmanagervergitung, Verwahrstellenvergitung
sowie einer etwaigen Performance-Fee und Register- und Transferstellenverglitung kénnen dem aktuellen Ver-
kaufsprospekt / Emissionsdokument entnommen werden.

Transaktionskosten

Die Transaktionskosten bertcksichtigen samtliche Kosten, die im Geschaftsjahr separat ausgewiesen bzw. ab-
gerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden
stehen.

Fir das Geschéftsjahr waren die Transaktionskosten wie folgt:

Teilfonds Transaktionskosten
HWB InvestWorld - Europe Portfolio EUR 25.090,69
HWB InvestWorld - International Portfolio EUR 36.494,13

Aufstellung liber die Entwicklung des Wertpapierbestandes

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei der Zahl- und Informationsstelle
eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben Uber samtliche wahrend des Geschaftsjahres getatigten
Kaufe und Verkaufe erhaltlich.
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Hinweis zur Wertentwicklung unter COVID-19

Nach denen der Verwaltungsgesellschaft vorliegenden aktuellen Informationen, gibt es keine wesentlichen nega-
tiven Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf den Fonds zum Geschéftsjahresende. Durch eine fortlaufende
Uberwachung der Wertentwicklung durch das Risikomanagement, sowie der Risiken - insbesondere in Bezug
auf die Markt - sowie Liquiditatsrisiken, ist die Verwaltungsgesellschaft stets in der Lage ad hoc mégliche Auswir-
kungen auf den Fonds zu identifizieren. Auf Grundlage dieser Informationen sowie der aktuellen Entwicklungen
in Bezug auf COVID-19 geht die Gesellschaft davon aus, dass die Unternehmensfortfliihrung des Fonds sicher-
gestellt ist.

MaBnahmen der Verwaltungs- und Zentralverwaltungsgesellschaft in Bezug auf COVID-19

Aufgrund der Auswirkungen von COVID-19 und in Ubereinstimmung mit den Empfehlungen der Regierung in
Luxemburg haben die LRI Invest S.A. (im Folgenden "LRI”) und Apex Fund Services S.A. (im Folgenden "Apex”)
ihre Plane zur Gewahrleistung der Kontinuitat der Dienstleistungen und zur Vermeidung von Beeintrachtigungen
umgesetzt. Um den Geschéftsbetrieb aufrechtzuerhalten, die Gesundheit sowie das Wohlergehen aller Mitarbei-
ter der LRI und der Apex zu schitzen und Beeintrachtigungen oder sonstige Auswirkungen auf die erbrachten
Dienstleistungen zu vermeiden, ist der Grofteil der Mitarbeiter beider Gesellschaften seit Marz 2020 in das Home
Office gewechselt. Die regulatorischen Anforderungen zur Telearbeit wurden von LRI und Apex und ihren jeweili-
gen Mitarbeitern entsprechend umgesetzt. Sowohl LRI als auch Apex werden ihre Plane weiterhin an die aktuellen
Entwicklungen anpassen, um die Sicherheit ihrer Mitarbeiter und die weitere Erbringung aller Dienstleistungen in
dieser herausfordernden Zeit zu gewabhrleisten.

Wichtige Ereignisse wahrend des Geschiftsjahres

Mit Wirkung zum 28. Februar 2021 trat Herr Thomas Grinewald von seiner Position im Managing Board der
Verwaltungsgesellschaft LRI Invest S.A. zurlck.

Mit Wirkung zum 31. Mai 2021 ist Herr Thomas Rosenfeld von seinem Posten im Aufsichtsrat der Verwaltungs-
gesellschaft LRI Invest S.A. zurlickgetreten. Die Aktionare der LRI Invest S.A. haben Dirk Franz mit Wirkung zum
1. Juni 2021 als neues Aufsichtsratsmitglied bestellt.

Der 6ffentliche Vertrieb des Fonds HWB InvestWorld in Osterreich wurde mit Wirkung zum 31. Januar 2021
eingestellt. Die Verpflichtungen aus dem 6ffentlichen Vertrieb in Osterreich enden frilhestens drei Monate nach
der Veroffentlichung der beabsichtigten Vertriebseinstellung, somit endet die Funktion der UniCredit Bank Austria
AG als 6sterreichische Kontakt- und Informationsstelle mit Ablauf dieser Frist.

Wichtige Ereignisse nach Ende des Geschiftsjahres

Mit Wirkung zum 28. Februar 2022 ist Herr Thondikulam Easwaran Srikumar von seinem Posten im Aufsichtsrat
der Verwaltungsgesellschaft LRI Invest S.A. zurlickgetreten.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wechselte die Register- und Transferstelle von der RBC Investor Services S.A.,
14 Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette zur Moventum S.C.A., 12, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg.
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Priufungsvermerk

An die Anteilinhaber des
HWB InvestWorld

Unser Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Abschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
und Finanzlage des HWB InvestWorld (der ,Fonds) und seiner jeweiligen Teilfonds zum
31. Dezember 2021 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermdégens fur das an diesem
Datum endende Geschéaftsjahr.

Was wir gepriift haben
Der Abschluss des Fonds besteht aus:

e der Zusammensetzung des Netto-Fondsvermégens des Fonds und der Zusammensetzung des
Netto-Fondsvermdgens der Teilfonds zum 31. Dezember 2021;

¢ der Vermogensaufstellung der Teilfonds zum 31. Dezember 2021;

e der Ertrags- und Aufwandsrechnung des Fonds und der Ertrags- und Aufwandsrechnung der
Teilfonds fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr;

¢ der Vermogensentwicklung des Fonds und der Vermogensentwicklung der Teilfonds fir das an
diesem Datum endende Geschéftsjahr; und

¢ dem Anhang, einschlieRlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fiir das Prifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 (iber die
Prifungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fiir Luxemburg von der ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier® (CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISAs)
durch. Unsere Verantwortung gemaR dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fiir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréeé” fur
die Abschlusspriifung“ weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhéngig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards®, herausgegeben vom
.international Ethics Standards Board for Accountants® (IESBA Code) und fiir Luxemburg von der CSSF
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der
Abschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfiillt.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T : +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch
beinhalten sie nicht den Abschluss und unseren Priifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Prifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf
Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezlglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft fiir den Abschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Abschlusses, und fur die
internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fiir die
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seiner Teilfonds zur Fortfiihrung der Tatigkeit und, sofern
einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Tatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu
nutzen, sofern nicht der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren
oder einen seiner Teilfonds zu schliefen, die Geschaftstatigkeit einzustellen, oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé* fiir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
dariiber einen Prifungsvermerk, der unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Unzutreffende Angaben kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstéfen resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs (iben wir unser pflichtgeméafes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus:

identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss
aus Unrichtigkeiten oder VerstoRen, planen und fiihren Prifungshandlungen durch als Antwort auf
diese Risiken und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdlien hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdRRe betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds
abzugeben,;

beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden
Anhangsangaben;

schlussfolgern wir (iber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Tatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds
oder eines seiner Teilfonds zur Fortfihrung der Téatigkeit aufwerfen kénnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Prifungsvermerk auf die dazugehoérigen Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls
die Angaben unangemessen sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen
basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Prifungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass
der Fonds oder einer seiner Teilfonds seine Tatigkeit nicht mehr fortfiihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschliellich der
Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliellich wesentlicher
Schwachen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 21. April 2022
Vertreten durch

-
Electronically signed by:

Bjorn Ebert

B (bt

Bjorn Ebert

21



Zusatzliche Informationen zum Jahresbericht (ungepriift)

Wertpapier-Kennnummern / ISINs

Teilfonds Anteil- Wertpapier- ISIN
klasse Kennnummer

HWB InvestWorld - Europe Portfolio - 579867 LU0119626884

HWB InvestWorld - International Portfolio - 579866 LU0119626454

Ertragsverwendung

Im Zusammenhang mit den jeweiligen Teilfonds beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, die erwirtschafteten
Ertrage zu thesaurieren.

Steuern

Die Einkilinfte des Fonds werden im Grof3herzogtum Luxemburg nicht mit Einkommen- oder Kérperschaftsteuern
belastet. Sie kdnnen jedoch etwaigen Quellensteuern oder anderen Steuern in Landern unterliegen, in denen das
Fondsvermdgen investiert ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle werden Bescheinigun-
gen Uber solche Steuern fir einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Anleger kdnnen hinsichtlich der Zins- und Kapitalertrage einer individuellen Besteuerung unterliegen. Interessen-
ten sollten sich liber Gesetze und Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die Riicknahme von Anteilen
Anwendung finden, informieren und sich gegebenenfalls beraten lassen.

Detaillierte Informationen beziglich der Besteuerung von Fondsvermoégen in Luxemburg kénnen dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.

Anteilpreise

Sofern im Sonderreglement des Verkaufsprospektes nicht anders geregelt, wird der Nettovermégenswert sowie
die Ausgabe- und Rlcknahmepreise pro Anteil an jedem Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und
31. Dezember eines jeden Jahres, in Luxemburg am Sitz der Verwaltungsgesellschaft bekannt gegeben, ggfs.
in hinreichend verbreiteten Tages- und Wirtschaftszeitungen veroffentlicht und kénnen bei allen im
Verkaufsprospekt genannten Zahlstellen erfragt werden. Zudem finden Sie die Anteilpreise und weitere
Fondsinformationen auf der Internetseite der LRI Invest S.A. (www.lri-group.lu).

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Das Allgemeine Verwaltungsreglement unterliegt luxemburgischem Recht. Insbesondere gelten in
Erganzung zu den Regelungen des Allgemeinen Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 sowie die Richtlinie 2007/16/EG. Gleiches gilt fir die Rechtsbeziehungen zwischen den
Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der
Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im Grof3herzogtum Luxemburg. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und einen Fonds der Gerichtsbarkeit
und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile eines Fonds o6ffentlich vertrieben
werden, soweit es sich um Anspriche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land anséassig sind, und
im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den jeweiligen Fonds beziehen.

3. Der deutsche Wortlaut des Allgemeinen Verwaltungsreglements ist maf3geblich, falls im jeweiligen Sonder-
reglement nicht ausdricklich eine anderweitige Bestimmung getroffen wurde.
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Zusatzliche Informationen zum Jahresbericht (ungepriift)

Kostenquote (Ongoing Charges)

Die Kostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebihren (mit Ausnahme etwaig angefallener Performance-
Fees und angefallener Transaktionskosten) inkl. Kosten der Zielfonds abziiglich etwaiger Einnahmen aus Be-
standsprovisionen, sofern der Gesamtanteil der Zielfonds groRer gleich 20% des Netto- (Teil-) Fondsvermdgens
ist, als Prozentsatz des durchschnittlichen (Teil-) Fondsvermogens innerhalb eines Geschéaftsjahres aus.

Teilfonds Anteil- Ongoing Charges
klasse per 31.12.2021

HWB InvestWorld - Europe Portfolio - 3,20 %

HWB InvestWorld - International Portfolio - 3,70 %

Portfolio Turnover Rate
Die Portfolio Turnover Rate beziffert den Transaktionsumfang auf Ebene des jeweiligen Teilfondsportfolios.

Eine Portfolio Turnover Rate, die nahe an Null liegt, zeigt, dass Transaktionen getatigt wurden, um die Mittelzu-
bzw. -abfliisse aus Zeichnungen bzw. Riicknahmen zu investieren bzw. zu deinvestieren. Eine negative Portfolio
Turnover Rate indiziert, dass die Summe der Zeichnungen und Riicknahmen héher war als die Wertpapiertrans-
aktionen im jeweiligen Teilfondsportfolio. Eine positive Portfolio Turnover Rate zeigt, dass die Wertpapiertrans-
aktionen hdher waren als die Anteilscheintransaktionen.

Die Portfolio Turnover Rate wird jahrlich ermittelt.

Teilfonds Portfolio Turnover Rate
per 31.12.2021

HWB InvestWorld - Europe Portfolio 229,38 %

HWB InvestWorld - International Portfolio 73,71 %

Hebelwirkung

Im Rahmen der Ermittlung der Hebelwirkung wird der Ansatz gemaf Punkt 3 der Box 24 der ESMA-Empfehlung
10-788 herangezogen, in welchem die Summe der Nominalwerte der derivativen Positionen bzw. deren Basis-
wertaquivalente als Berechnungsgrundlage verwendet werden. Dabei ist zu berlicksichtigen, dass sich zukinf-
tig sowohl die Gewichtung der einzelnen Derivatepositionen als auch die Auspragungen der Risikofaktoren fur
jedes derivative Instrument durch neue Marktgegebenheiten im Zeitverlauf &ndern kénnen und es somit zu Ab-
weichungen der erwarteten Hebelwirkung gemaf Verkaufsprospekt kommen kann. Der Anleger muss insofern
damit rechnen, dass sich auch die erwartete Hebelwirkung @dndern kann. Dartber hinaus sei darauf hingewie-
sen, dass derivative Finanzinstrumente auch teilweise oder vollstandig zur Absicherung von Risiken eingesetzt
werden kdnnen.

Teilfonds Durchschnittliche
Hebelwirkung

HWB InvestWorld - Europe Portfolio 11,14 %

HWB InvestWorld - International Portfolio 10,11 %
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Zusatzliche Informationen zum Jahresbericht (ungepriift)

Marktrisiko (Value at Risk; kurz: VaR)

Unter dem Marktrisiko versteht man das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Marktwert von Positionen im
Portfolio resultiert, die auf Veranderungen bei Marktvariablen, wie Zinssatzen, Wechselkursen oder Aktienpreisen
zurickzufuhren sind.

HWB InvestWorld - International Portfolio

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotentials wendet die Gesellschaft den absoluten VaR-Ansatz im Sinne des
Rundschreibens CSSF 11/512 an. Das absolute VaR-Limit betragt 20%.

Minimale Auslastung des VaR-Limits 32,94 %
Maximale Auslastung des VaR-Limits 112,80 %
Durchschnittliche Auslastung des VaR-Limits 70,33 %

HWB InvestWorld - Europe Portfolio

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotentials wendet die Gesellschaft den absoluten VaR-Ansatz im Sinne des
Rundschreibens CSSF 11/512 an. Das absolute VaR-Limit betragt 20%.

Minimale Auslastung des VaR-Limits 26,24 %
Maximale Auslastung des VaR-Limits 113,24 %
Durchschnittliche Auslastung des VaR-Limits 72,41 %

Die Risikokennzahlen wurden fiur den Berichtszeitraum auf Basis des Verfahrens der Historischen Simulation
mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen
Beobachtungszeitraumes von zwei Jahren berechnet.

Meldepflichtige Wertpapierfinanzierungsgeschafte
Der Fonds tatigte wahrend des Geschéftsjahres keine Transaktionen in meldepflichtige Finanzierungsinstrumente

gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 (SFT-Verordnung).

Verwaltungsgebiihren der KAG-eigenen Zielfonds

Fondsname max.
Verwaltungsgebiihr in %
HWB Brands Global Invest Act. au Port. | EUR Acc. oN 0,14
HWB Umb.Fd-HWB Alexandra S.Pf. Inhaber-Anteile V o.N. 0,15
HWB Umb.-HWB Wandelanl.Plus Nam.-An.V o.N. 0,15
HWB Umb.-Victoria Strateg.Ptf. Nam.-An. V o.N. 0,15
NW Global Strategy Inhaber-Anteile V o.N. 0,15
HWB Umb.-HWB PORTFOLIO Plus Fd Nam.-An.V o.N. 0,15
Fidecum-avant-garde Stock Fd Inhaber-Anteile R Cap.EUR o.N. 0,12

Die Zielfonds wurden zum Nettoinventarwert gekauft bzw. verkauft, d.h. es wurden keine Ausgabeaufschlage und Riicknahmegebiihren gezahlt.

Verwaltungsgebiihren der KAG-fremden Zielfonds

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft eine kostenfreie Aufstellung Uber die Verwal-
tungsgebiihren der im Geschéaftsjahr im Bestand gehaltenen Zielfonds, welche nicht von der Verwaltungsgesell-
schaft verwaltet wurden, erhaltlich.
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Zusatzliche Informationen zum Jahresbericht (ungepriift)

Angaben zur Vergiitung des delegierten Portfoliomanagers
Die LRI Invest S.A. hat das Portfoliomanagement an die HWB Capital Management S.A., Luxemburg ausgelagert.

Angaben zum Gesamtbetrag der Vergitungen, unterteilt in fixe und variable Vergutung und die Anzahl der Be-
gunstigten der variablen Vergttung:

Gesamtbetrag der Vergutung EUR 1.168.944,00
Gesamtbetrag der fixen Vergiitung EUR 1.168.944,00
Gesamtbetrag der variablen Vergutung EUR 0
Anzahl der Mitarbeiter 9

Angaben zur Vergiitung gemal Auskunft des delegierten Fondsmanagers: HWB Capital Management S.A. fiir das Geschéftsjahr 2021.

Angaben zur Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Vergutungsgrundsatze

Die LRI Invest S.A. ("LRI”) hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben
Grundsatze flr ihr Vergltungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagementsystem
vereinbar und diesem forderlich sind. Dieses Vergitungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und
unternehmerischen Geschéaftspolitik des Unternehmens und soll daher keine Anreize zur Ubernahme von
Risiken geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und Vertragsbedingungen der von der LRI verwalteten
Investmentfonds sind. Das Verglitungssystem soll stets im Einklang mit Geschéaftsstrategie, Zielen, Werten und
Interessen der LRI und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und umfasst auch
MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergutung der Mitarbeiter der LRI kann fixe und variable Elemente sowie monetare und nicht-monetéare
Nebenleistungen enthalten. Die Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risikogrundsatze,
Marktiblichkeit und Angemessenheit. Des Weiteren wird bei der Festlegung der einzelnen Bestandteile
gewahrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergltung besteht sowie ein
angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergitung besteht. Die variable Vergutung stellt somit nur eine
Erganzung zur fixen Vergltung dar und setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist
eine flexible Vergutungspolitik, die auch einen Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen
kann.

Das Vergltungssystem wird mindestens einmal jahrlich Gberprift und bei Bedarf angepasst, um die Angemes-
senheit und Einhaltung der rechtlichen Vorgaben zu gewahrleisten.

Die variablen Vergutungen fur das Jahr 2021 beinhalten zusatzlich zu den variablen Bonuszahlungen auch so-
genannte Incentive-Zahlungen fiir die aktive Mitgestaltung der Integration in die Apex Gruppe auf welche auch
in der Vergitungspolitik hingewiesen wird. Diese Zahlungen konnten im Rahmen der jahrlichen Uberpriifung der
Vergltungsgrundsatze plausibilisiert werden und lagen in allen Fallen innerhalb der geltenden EBA Guidelines.
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Zusatzliche Informationen zum Jahresbericht (ungepriift)

Angaben zur Mitarbeitervergitung

Die Angaben zur Mitarbeitervergltung der LRI Invest S.A. erfolgen fur das Geschaftsjahr 1. Januar 2021 bis
31. Dezember 2021.

Anzahl Mitarbeiter (MA) (inkl. Geschaftsleiter): 122 Stand: 31.12.2021
Geschaftsjahr: 01.01.2021 - 31.12.2021 EUR EUR EUR
Vergiitung Fix Variabel *) Gesamt *¥)
Gesamtsumme der gezahlten Mitarbeitervergitung im 10.203.460,00 2.100.230,65 12.303.690,65

abgelaufenen Geschaftsjahr

davon Vergltungen an Fuhrungskrafte, MA mit 3.580.348,58
Kontrollfunktionen und MA und andere Risikotrager

davon MA mit Kontrollfunktionen 2.286.525,67

davon MA mit gleicher Einkommensstufe

*) Eine Auszahlung erfolgte in 2021 und 2022 fir das Jahr 2021.
**) Von den Investmentvermégen wurden keine direkten Zahlungen an Mitarbeiter geleistet.
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